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1. Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalno$ci Emitenta oraz wskazanie wlasciwego sadu
lub innego organu prowadzgcego rejestr.

Nazwa (firma): DREWEX Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej.

Siedziba: 30 — 383 Krakow, ul. Obozowa 42A7/2.

Podstawowy przedmiot

dzialalnoS$ci: Produkcja mebli dla dzieci i niemowlat (zgodnie z klasyfikacja
GUS:

PKD 3109Z — produkcja pozostatych mebli).
Branza wg. klasyfikacji na
GPW w Warszawie S.A.  Przemyst drzewny.

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS: 0000276811.
Data rejestracji w KRS: 20 marca 2007 roku.
Numer statystyczny
REGON: 120307910.
Numer identyfikacji
podatkowej NIP: 6792904110.
1. Wstep.

Skrocone poiroczne sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres I pdtrocza
2012 roku, tj. obejmujacego okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz
dane poréwnawcze za okres I pdirocza 2011. W przypadku bilansu i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym dodatkowo zamieszczono dane za okres 01.01.2011 — 31.12.2011. W
prezentowanych danych poréwnawczych oraz danych za rok 2011 w stosunku do danych za I
péirocze 2012 roku zachowana zostala zasada poréwnywalnosci. W przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywat zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz zasad prezentacji sprawozdan finansowych. Wielkos$ciami
szacunkowymi objeta zostata wycena rezerw na zobowigzania, aktualizacji srodkéw trwatych,
naleznosci i zapasow, ktérych zmiany zostaly zaprezentowane w tabelach. Sprawozdanie
sporzgdzone zostalo na podstawie § 89 ust. 1, pkt. 2, lit. a) Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim.

Od dnia 28 listopada 2011 Spdtka posiada postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej Emitenta. Upadto$é
likwidacyjna zostata zamieniona w dniu 15 maja 2012 na podstawie Postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Sroédmiescie w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych uprawomocnionego w dniu 30 maja 2012, na postgpowanie z
mozliwoscig zawarcia uktadu pozostawiajac upadtemu Zarzad Wiasny.

2. Zasady przyjete do sporzadzenia skréconego polrocznego sprawozdania finansowego
za I polrocze 2012 r.

Skrécone potroczne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci przyjetymi dla jednostek gospodarczych nie kontynuujacych dziatalnodci
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gospodarczej w zwigzku wystapieniem przestanki w postaci ogloszenia w dniu 28 listopada
2011 roku przez Sad Rejonowy Dla Krakowa - Srodmiescia upadioéci Emitenta obejmujace;
likwidacje jego majatku, zamienionej w dniu 15 maja 2012 Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtos$ciowych i naprawczych uprawomocnionym w dniu 30 maja 2012 na postepowanie z
mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Sprawozdania finansowe Spoiki sporzadzane sg w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (wraz z
pozniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spétki i
»Zasad i wykazu stawek amortyzacji $rodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych i
prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego, za ktéry sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe
Spotka nie dokonywala zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow 1 pasywoOw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Jednakze w zwigzku z przyjeciem zasady braku kontynuacji dziatalnosci, Spétka przyjeta na
dzien 30 czerwca 2012 roku zasady wyceny aktywdw i pasywdw wynikajace z art. 29 ust. 1,
2, 2a Ustawy o rachunkowosci. Wycena aktywdw nastgpita po cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Spoétka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe.
I. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw.
- Warto$ci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Szczegblowe zasady wyceny wartosci niematerialnych i prawnych:

- na nieumorzong na dzien bilansowy czgs¢ wartosci firmy zostat dokonany odpis
aktualizacyjny w catosci z tytutu trwatej utraty wartoscei,

- wartosci niematerialne i prawne takie jak programy komputerowe i licencje, bez wzgledu na
wartos¢ poczatkowa, zalicza si¢ do skfadnikow majatku trwatego, jesli przewidywany okres
ich uzytkowania przekracza 1 rok,

- warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszajg odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania
lub uptywu czasu. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie uwzgledniajgc zapisy art. 32 ust -
4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci,

- odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka dokonuje co
miesigc metoda liniowa.

- Srodki trwale:
Srodki trwate wyceniane sa wediug cen nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci

przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych), pomniejszonych o dokonane
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Warto$¢ poczatkows stanowiacg ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego
powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukeji i powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakoficzeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang warto$¢ uzytkows, mierzona okresem jego uzywania, zdolnoscig
wytworeza, jakoscig produktow uzyskiwang przy pomocy ulepszonego Srodka trwalego,
kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartoéci, na skutek uzywania lub uptywu czasu.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-6 ustawy o
rachunkowosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych Spotka dokonuje co miesige metoda liniowa.
Wykaz rocznych stawek amortyzacji bilansowej dla poszczegélnych grup srodkow trwatych:

a) grunty —0,00%;

b) budynki i budowle —od 2,5% do 20%;
c) obiekty inzynierii ladowej i wodne;j —od 7% do 20%;
d) kotly i maszyny energetyczne —od 6,7% do 50%;
€) maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
f) specjalistyczne maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
g) urzgdzenia techniczne —o0d 6,7% do 50%;
h) srodki transportu —0d 20% do 50%;
i) narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie —od 5% do 20%.

- stawka amortyzacji bilansowej dla poszczegdlnego srodka trwatego w zakresie wykazu
stawek ustalana jest w momencie przyjmowania do uzytkowania na podstawie czasu
ekonomicznej uzytecznoséci. Wysokos¢ stawki uzgadniana jest przez osobg odpowiedzialng za
uzytkowanie przedmiotu i akceptowana przez Kierownika Jednostki.

- stawka amortyzacji podatkowej ustalana jest na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych i akceptowana jest przez Gtéwnego Ksiggowego.

- przyjecie érodka trwatego oraz wartodci niematerialnej i prawnej do uzytkowania wraz z
okresleniem i zaakceptowaniem stawki amortyzacji bilansowej i podatkowej nastepuje na
podstawie dokumentéw OT generowanych przez informatyczny system ksiggowy.

- Srodki trwale w budowie:

W pozycji tej wykazywane sa zaliczane do aktywéw trwatych srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego, wycenione w wysokosci
kosztow nabycia lub wytworzenia.

Wartosé $rodkéw trwatych w budowie pomniegjsza sig¢ o odpisy aktualizujagce w wypadku
okoliczno$ci wskazujgcych na trwala utratg ich wartosci.

- Inwestycje:

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu warto$ci tych aktywow w krétkim okresie.

Inwestycje wycenia sie wg ceny rynkowej lub wg ceny nabycia zaleznie, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposdb
wg okreslonej wartosci godziwej.

- Zapasy:
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Surowce i towary na dzien bilansowy wyceniane sa w cenach nabycia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Pozostate materiaty wedtug ceny zakupu.

Potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe na dzien bilansowy wyceniane s3 wg
kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy.

Rozchéd materiatéw i towaréw z magazynu wycenia si¢ wedtug metody FIFO ,pierwsze
przyszto — pierwsze wyszto”.

Produkty gotowe lub pétprodukty wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych wg. planowanego kosztu wytworzenia korygowanego o
odchylenia, tj. réznice pomigdzy rzeczywistym kosztem wytworzenia, a planowanym
kosztem wytworzenia.

W przypadku gdy zapasy utracily swoja warto$¢ uzytkowa, dokonuje si¢ odpisow
aktualizujacych.

- NaleznoSci:

Naleznodci wyceniane s3 w kwotach wymagalnej zaptaty z zastosowaniem zasady
ostroznosci.

Na dzied bilansowy warto$é naleznosci jest aktualizowana przez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace tworzone sg w odniesieniu do naleznosci:

»  od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtoéci — do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem, zgloszonej w
postepowaniu upadtodciowym,

= od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadiosciowego w
petnej wysokosei naleznosci,

= kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktdrych zaplata dhuznik zalega, a wediug
oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w kwocie umownej
nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, z wylaczeniem zabezpieczenia w postaci weksla in
blanco,

= przeterminowanych lub  nieprzeterminowanych 0  znacznym stopniu
prawdopodobiefistwa niesciggalnosci — w wysokosei wiarygodnie oszacowanej kwoty
odpisu,

= skierowanych na droge postepowania egzekucyjnego — w petnej wysokosei,

= przeterminowanych powyzej 90 dni od terminu zaptaty — w petnej wysokosci.

- Srodki pieni¢zne:

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia si¢ wedtig wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia si¢ na koniec roku
obrotowego po obowigzujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP. Réznice kursowe zalicza sie do przychodéw lub kosztow finansowych.

- Zobowigzania:
Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania

$wiadezeA o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.
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Zobowiazania wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania finansowe
wyceniane sg w warto$ci nominalne;.

- Rezerwy:

Rezerwy s3 to zobowiazania, ktérych termin wymagalnodci lub kwota nie sg pewne. Tworzy
sie je na pewne lub prawdopodobne koszty, ktérych kwote mozna oszacowaé w sposob
wiarygodny, w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, porgczefi, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢
postepowania. Rezerwy zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznodci, z ktérymi przyszie
zobowigzania si¢ wigza.

Z uwagi na zagrozenie kontynuacji dziafalnosci Spotka tworzy, w korespondencii z kapitatem
z aktualizacji wyceny, rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane
zaniechaniem lub utratg zdolnosci do kontynuowania dziafalnosci.

- Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe:

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe zostaly wycenione na podstawie szacunku
zobowiazaf, dokonanego przez aktuariusza, z tytutu nabytych przez pracownikéw Spotki
praw do tych §wiadczen.

Zgodnie z obowigzujagcym w Spélce regulaminie pracy Jednostka zobowiazana jest do wypfat
odpraw emerytalnych zgodnie z Kodeksem Pracy.

Rezerwe na odprawy emerytalne, ktore zostang wyptacone w przysziosci Spotka tworzy w
oparciu o wycene aktuarialng przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych (ang. Projected Unit Credit).

Na dzien sprawozdania finansowego 30 czerwca 2012 roku Spétka nie dokonywata wyceny
rezerwy na odprawy emerytalne ze wzglgdu na przestanke braku kontynuacji dziatalnosci 1
prowadzone postgpowanie likwidacyjne.

- Podatek dochodowy odroczony:

W zwiazku z przejéciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa mozliwg do odliczenia lub
zaplacenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosei do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami  przejéciowymi, ktére spowoduja w  przysziosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Natomiast rezerwe tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejsciowych, czyli réznic
powodujacych zwigkszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
zastosowaniu stawek podatku dochodowego, obowigzujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego. Wyzej wymieniona rezerwa i aktywa wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes$é biezaca i czgs¢ odroczona.

Do wyceny aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku w biezgcym okresie
sprawozdawczym Spétka przyjeta stawke podatkowg w wysokosci 19 %.
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Spotka w okresach kwartalnych dokonuje weryfikacji wyceny bilansowej i podatkowej
poszczegblnych pozycji aktywéw i pasywoéw. W przypadku braku istotnych zmian w
wysokogci wycenianych pozycji w ciagu roku sprawozdawczego, Spotka dokonuje zmian
wysokosci podatku odroczonego na koniec okresu sprawozdawczego.

Na dzief 30.06.2012 r. Spétka nie rozpoznata rezerw i aktywow z tytutu odroczonego pdop.
- Kapitaly:
Kapitaty wtasne wycenia si¢ w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

- Instrumenty Finansowe:

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest wartoéci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Przy ustalaniu wartoéci godziwej aktywow finansowych uwzglednia sie poniesione przez
jednostke koszty transakcji. Przy ustalaniu wartosci godziwej zobowiagzan finansowych
uwzglednia sie koszty transakeji, jezeli ich warto$¢ jest istotna i dotyczy zobowigzan
wymagalnych w terminie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przypadku
zobowiazan krétkoterminowych, koszty transakcji poniesione przez jednostke zalicza si¢ do
kosztéw finansowych biezacego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, wycenia si¢ nie
pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej
bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub
wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokosé tych kosztow
bytaby znaczaca.

- Leasing:

Firma zawierajac umowe leasingu kwalifikuje jg jako umowe leasingu finansowego jesli
spetnia kryteria okreslone w art. 4 Ustawy o rachunkowosci, w przeciwnym razie umowa taka
jest kwalifikowana jako umowa leasingu operacyjnego.

W przypadku gdy umowa jest zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego $rodek
trwaty przejety w uzytkowanie na podstawie takiej umowy jest ujmowany w ksiggach, tak jak
érodek trwaly nalezacy do firmy i amortyzowany zgodnie z zasadami opisanymi przy
$rodkach trwatych.

Zobowiazania z tytutu zawartych umow leasingu, klasyfikowanych do leasingu finansowego
ujmowane s3 w pasywach i wyceniane wg. wartosci godziwej.

II. Wybrane sposoby sporzadzania rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow
pieni¢znych.

- Przychody i zyski:
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Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzyéci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére wplywaja na wzrost
kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie Srodkéw
przez udziatowcdw lub wiadcicieli.

Warto§¢ przychodéw ustala si¢ wedlug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiggach
rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogdtu operacji gospodarczych dotyczacych
danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien optacone. Przez
pozostale przychody operacyjne rozumie si¢ przychody niezwigzane bezpoSrednio z
podstawowa dziatalnoscig Spotki.

- Koszty i straty:

Przez koszty i straty Spétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia aktywdw albo zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do
zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie
$rodkéw przez udziatowcedw lub wiascicieli.

Koszty wycenia si¢ wedtug zasady memoriatu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym og6tu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly na dzief optacone.

- Wynik finansowy:

Na wynik finansowy w Spétce sktadaja sie:
= wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,
= wynik operacji finansowych,
= wynik operacji nadzwyczajnych,
= obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktorego platnikiem jest jednostka i platnosci z nim zréwnanych na podstawie
odrebnych przepisdéw.
Spotka prowadzi ewidencj¢ i rozliczenie kosztéw wg rodzaju oraz sporzadza rachunek
zyskow i strat w postaci kalkulacyjnej.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metodg posrednia.
3. Informacje o istotnych zmianach wielkoSci szacunkowych.

Sprawozdanie finansowe przedstawia szacunki Spotki w zakresie wyceny:

- aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego — zaréwno na dzien
30.06.2012 jak tez na dzien 31.12.2011 Spotka nie rozpoznata rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego pdop.

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — zaréwno na dzien 30.06.2012 jak tez na
dzien 31.12.2011 Spétka nie dokonywala wyceny rezerw ze wzgledu na przestanke do braku
kontynuacji dziatalnosci,

- rezerw na zobowigzania — w zwiazku z prowadzonym postgpowaniem upadiosciowym
Spotka w 2011 roku utworzyta w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny rezerwy
na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolnosci
do kontynuowania dziatalnogci. W biezacym okresie rozwigzano rezerwe na kwotg 299 tys. zt
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- odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe, w tym:

a) odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdédw trwatych — w biezacym okresie
rozwigzano odpisy aktualizujace na kwotg 246 tys zt (dotyczy odpiséw utworzonych w
korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 29 UoR)

b) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow — w biezacym okresie rozwigzano odpisy
aktualizujace na kwote 720 tys. zt (dotyczy odpiséw aktualizujacych utworzonych w
korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny , zgodnie z art. 29 UoR) oraz utworzono
odpisy aktualizujace na kwote 222 tys. zt (w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci — w biezagcym okresie rozwigzano odpisy
aktualizujgce na kwote 14tys. zt.

4. Korekty z tytulu rezerw, w rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Nie dotyczy -, zaréwno na dzien 30.06.2012 jak i na 31.12.2011 Spétka nie rozpoznata
odroczonego pdop.

Zmiany stanu rezerw na zobowigzania w | potroczu 2012 r. (w tys. zl.)

s Stan na dziefi R g . . . Stan nadzien

Tresé 01.01.2012 1. Zwiekszenia | Wykorzystanie | - 'Rozwigzanie 20.06.2012T.
1 2 3 4 5 6

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne, w tym:
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostale rezerwy, w tym: 1089 790
Rezerwy krotkoterminowe: 1089 790
- rezerwa na przewidywane
dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub 999 299 700
utratg zdolnosci do kontynuowania
- rezerwa na koszty postepowarn 30 90
sgdowych
Razem 1089 790
Zmiany stanu rezerw na zobowiazania w | péiroczu 2011 r. {(w tys. zi.

o Stan:na dzien . . f . : Stan na dzien
Tresé 01.01.2011 1. Zwiekszenia | Wykorzystanie | -‘Rozwigzanie 20.06:2011 .

1 2 3 4 5 6
Rezerwa na swiadczenia 30 10
emerytalne i podobne, w tym:
- diugoterminowa 25 25
- krotkoterminowa 5 5
Pozostale rezerwy, w tym: 12 120 12 120
Rezerwy krotkoterminowe: 12 120 12 120
- rezerwa na badanie bilansu 7 7
- rezerwa na wycene aktuariaing 1 1
- rezerwa na zobowigzania z tytutu
) - : 4 4

optaty srodowiskowej
- rezerwa na koszty postepowan 120 120
sadowych
Razem 42 120 12 150
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5. Dokonane odpisy aktualizujace warto$é skladnikéw aktywéow.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych skiadniki aktywow w | péiroczu 2012 r. (w tys. zh)

9 Stan na dzien . . . . . Stan na dzien

Tresé 01.01.2012 r. Zwiekszenia ' | Wykorzystanie | - Rozwigzanie 20.06.2012.r.
1 2 3 4 5 6

Odpisy aktualizujgce skltadniki
aktywow, w tym: 5111 222 980 4353
- nalezno$ci z tytuiu dostaw i
usiug 867 14 853
- zapasy 1905 222 720 1407
- rzeczowe aktywa trwate 684 246 438
- warto$ci niematerialne i prawne
(warto$¢ firmy) 1655 1655

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych skladniki aktywdow w I péiroczu 2011 r. (w tys. zt)

n Stan na‘dzien . R N . . Stan na dziet

Tresé 01.01.2041 r. Zwiekszenia |'Wykorzystanie | Rozwiazanie 30.06.2014 .
1 2 3 4 5 6

Odpisy aktualizujgce sktadniki
aktywéw, w tym: 556 2177 " 2722
- naleznosci z tytulu dostaw i
uslug 338 612 11 939
- zapasy 218 1518 1736
- rzeczowe aktywa trwate 47 47

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I pétroczu 2012 roku dominujacym segmentem sprzedazy byly meble dla dzieci pod marka
DREWEX. Jest to kluczowy segment sprzedazy Spdtki oraz segment, w ktorym Spétka od
poczatku dziatalnosci jest wyspecjalizowana. W ramach wprowadzanego w Spdtce planu
restrukturyzacji pozostale segmenty struktury rzeczowej sprzedazy sa stopniowo
»wygaszane”, a aktywa z nimi zwigzane wysprzedawane

Wyniki finansowe Spoiki za I poétrocze 2012 roku przedstawiaja bardzo trudng sytuacje
ekonomiczno — finansowg przedsigbiorstwa. Nalezy jednak podkresli¢, ze jest to rowniez
okres przetomowy w dziatalnosci Spotki. Problemy, ktore dotknety Spotke w poprzednich
latach, jak generowana strata na sprzedazy, wysokie zadluzenie, brak rezerw finansowych,
uzaleznienie od finansowania zewngtrznego oraz dekoniunktura na rynku débr
konsumpcyjnych w biezacym okresie znalazty odzwierciedlenie w bardzo wysokiej stracie
oraz przekroczeniu granicy wyplacalnosci Spotki. W odpowiedzi na ta trudng sytuacjg
nastapity zmiany w Zarzadzie, ktérych celem jest wyprowadzenie przedsigbiorstwa z zapasci
finansowej. Do podjetych dziatan nalezy zaliczy¢ z jednej strony proces restrukturyzacji
polegajacy na ograniczeniu kosztéw dziatalnosci podstawowej oraz odbudowie przychodow
ze sprzedazy, a z drugiej strony proces dokapitalizowania Spétki poprzez zawarcie w dniu 10
maja 2012 roku umowy inwestycyjnej z firmg P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z o0.0. W I poétroczu
realizowany byt przede wszystkim proces redukcji kosztéw podstawowej dziatalnosci, co
znalazto odzwierciedlenie w znaczacym spadku statych kosztéow dziatalnosci. Natomiast
proces zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy powiazany jest z procesem dokapitalizowania
Spotki, brak $rodkéw obrotowych ograniczat produkcje i mozliwos¢ realizacji zamoéwien
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klientéw. Spoétka odnotowywata bardzo wysokie koszty niewykorzystanych mocy
produkcyjnych.

W analizowanym okresie Spétka zanotowata ujemny wynik finansowy na produkcji. Jest to
efekt powstatych wysokich kosztow niewykorzystanych mocy produkcyjnych przy niskiej
produkeji 1 sprzedazy. Produkcja sprzedana za I pétrocze 2012 roku nie pokryta takich
kosztéw, jak amortyzacja, utrzymanie ruchu, remonty, minimalne wynagrodzenia
bezposrednie, koszty magazynowania, energii.

W przypadku natomiast spadku marzy handlowej dla sprzedazy towarow i ustug to natozenie
si¢ dwdch zasadniczych efektéw, tj. braku importu nowych towaréw handlowych, jak
kolekcja ubran ,,wiosna — lato”, nowych wzoréw poscieli i zabawek. W zamian nastepowata
wyprzedaz standw magazynowych z poprzednich kolekeji, co wigzato sie z duzymi upustami
cenowymi dla odbiorcéw. Dlatego spadia $rednia marza handlowa, a wraz ze zmniejszonymi
przychodami wielko$¢ osiggnigtego zysku.

Ogtloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu nadwyrezyto wizerunek Spotki wérod
odbiorcow i ostabito znaczaco jej pozycje konkurencyjna.

Obecnie najwazniejszym ryzykiem w dziatalno$ci gospodarczej Spoiki jest ryzyko zwigzane z
zawarciem porozumienia z wierzycielami Spoétki - gldwnie bankami, co jest warunkiem
dalszego funkcjonowania Spotki. Toczace si¢ przed Sadem postepowanie uktadowe oraz
konieczno$¢ dokapitalizowania Spoétki stanowia wyzwanie dla Zarzadu Spétki, ktory dotozy
wszelkich staran aby przeprowadzi¢ w/w procesy z pozytywnym dla Spotki skutkiem.

Przez pig¢ miesiecy 2012 roku Spétka byta prowadzona, jako przedsigbiorstwo w upadfosci
likwidacyjnej. W dniu 30 maja 2012 roku uprawomocnifo si¢ postanowienie Sgdu o zmianie
sposobu prowadzenia postgpowania upadlosciowego z postepowania obejmujacego
likwidacje majatku Spoiki na postgpowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu z dnia 15 maja
2012 roku. Ztozenie przez Zarzad Spoétki wniosku o ogloszenie upadiosci we wrzesniu
ubiegltego roku zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa pozwolito na zachowanie w
Spélce wystarczajgcych aktywdéw do prowadzenia przedsigbiorstwa przez 1 podtrocze 2012
roku. W okresie od dnia ogloszenia upadtosci do dnia dzisiejszego Syndyk w porozumieniu z
Zarzadem Spé6iki przeprowadzit szeroko zakrojony proces restrukturyzacji, ktéry pozwolit na
poprawe sytuacji finansowej firmy i na ztozenie przez Zarzad w dniu 29 marca 2012 roku
wniosku o zamiang trybu upadfosci Spotki z upadiosci likwidacyjnej na upadios¢ z
mozliwoscia zawarcia uktadu. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowo - ekonomiczna
Spotki daje podstawy na przeprowadzenie skutecznego dokapitalizowania Spétki oraz
restrukturyzacji, co wiagze si¢ z mozliwoscia kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej
przedsigbiorstwa w perspektywie minimum kolejnego roku obrotowego i tym samym
zaspokojenie wierzycieli w wigkszym stopniu, niz likwidacja majatku.

W dniu 10 maja 2012 roku Zarzad Spé6tki zawart warunkowa umowe inwestycyjng z P.P.H.U.
AS-GOLD Sp. z 0.0. z Radomia. Zgodnie z ta umowg inwestor wyrazit zainteresowanie
dokapitalizowaniem Spoiki na poziomie

nie mniejszym niz 1.000.000,00 zt.

Dziatalno$¢ Spotki w I potroczu 2012 roku ograniczona zostata do produkeji mebli dla dzieci,
natomiast pozostale segmenty dziatalno$ci sa stopniowo ,wygaszane”, a aktywa z nimi
zwigzane wysprzedawane. Jednym z ostatnich dziatan majacych na celu odbudowe sprzedazy,
poprawe wizerunku i odzyskanie zaufania u kontrahentéw byto wprowadzenie do sprzedazy
nowych fozeczek o handlowej nazwie Tygrys i Zebra. Pod nowg produkcje zostata tez
przeprowadzona kampania reklamowa. Zostata tez uporzadkowana wspotpraca z gtéwnymi
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hurtowniami, wobec ktérych zastosowano jednolite rabaty cenowe i system targetow oraz
zachet finansowych do promowania i sprzedazy wyrobéw DREWEX. Ograniczona zostata
rowniez gama asortymentéw i modeli w celu optymalizacji proceséw produkeyjnych i
zaopatrzeniowych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spdtka w ramach restrukturyzacji zamkneta z
koncem lutego 2012

roku sklep w Rudzie Slaskiej. W wyniku zamkniecia sklepu potencjalne przychody Spotki w
skali miesigca ,

zmniejszyly si¢ o okoto 78 tys. zt., natomiast koszty sprzedazy w skali miesigca zmniejszyty
sie 0 okoto 49 tys. zt. oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw o okoto 58 tys. zt

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lno$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

I po6trocze 2012 roku Spoétka DREWEX S.A. zamkneta przychodami ze sprzedazy na
poziomie 2 461 tys. zi. Spadek przychodéw ze sprzedazy wyniknal z nastgpujacych
czynnikow:

- brak przychodow ze zlikwidowanych sklepéw detalicznych - w Sosnowcu, Gdansku i
Rudzie Slaskiej.

- wysprzedaz w roku 2011 najbardziej wartoSciowych towaréw handlowych z asortymentow
ubrafi, poscieli, zabawek, akcesoria, ktore nie byty uzupetniane w wyniku nowych zakupow.

- ograniczenie zakupdw przez niektdrych odbiorcow w zwiagzku z ogloszeniem przez Spotke
upadtosci likwidacyjnej i niepokojem o statos¢ dostaw, czy tez mozliwosci realizacji
reklamacji.

8. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznoSci dzialan emitenta w
prezentowanym okresie.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapita sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatan Spotki.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wszystkie akcje Spotki posiadaty rowne prawo
udziatu w zysku netto.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwate nr
5/10/2011 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej od
1 do 6 000 000 warrantéw subskrypcyjnych z prawem do facznego objecia od 1 do 6 000 000
akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki na podstawie Uchwaly nr 6/10/2011.

Uchwata nr 6/10/2011 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
poprzez emisje akcji przeznaczonych dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, dajgcej
prawo do emisji nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 6.000.000 akeji zwyktych na okaziciela o
wartoéci nominalnej 0,63zt . Objecie akeji w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z
Warrantéw Subskrypcyjnych nastapi w terminie do dnia 30 wrzesnia 2014.

Do dnia 30 czerwca 2012 r. warranty subskrypcyjne nie zostaly objgte przez potencjalnych
nowych inwestorow.

10. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
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W prezentowanym okresie Spdtka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrécone
polroczne sprawozdanie finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczny spos6b wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

12. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W prezentowanym okresie zmiany w aktywach warunkowych i zobowiazaniach
warunkowych przedstawia ponizsza tabela:

Stan nadzien /| ‘Stan'na dzien
01.01.2012r. 30.06.2012°r,
1. | Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. | Od pozostalych jednostek (z tytuiu)
2. | Zobowigzania warunkowe 0 0
2.1. | Na rzecz jednostek powiazanych (z tytuiu)
2.2, | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

- otrzymanych gwarancji bankowych

3. |Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe razem 0 0

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (w tys. z}.)

W imieniu DREWEX S.A.

Pav@eﬁéﬁ
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Adam Bandach

(Czlonek Zarzqdu)

Tomice, dnia: 02 pazdziernik 2012 r.

W imieniu DREWEX S.A. w upadlos$ci ukladowej

(Zbigniew Gach— Nadzorca Sqdowy)




